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Nei nove mesi i negoziali fanno +1,75% e gli aperti +1,99%,
contro 1'1,43% della liquidazione in azienda. Le linee azionarie sono
arrivate fino al 10%. Ma i titoli di Piazza Affari pesano ancora troppo poco

Il fondo riagguanta il Ttr

di Paola Valentini

entre sul fronte

della previdenza

pubblica non c’¢

ancora alcuna

aranzia sui tem-

pt di avvio dell’Ape volontario
(che rischia di slittare al 2018), 1
rendimenti della previdenza in-
tegrativa danno piu sicurezze.
Se al giro di boa del primo se-
mestre la rivalutazione del Tfr
era stata superiore (1,1%) al
rendimento medio dei fondi pen-
sione negoziali (0,9%), il bilancio
dei nove mesi si chiude a favo-
re di questi ultimi che segnano
nel periodo un risultato medio
dell'l,75% (in base ai dati rac-
colti da MF-Milano Finanza su
un campione che rappresenta ol-
tre '80% del mercato) a fronte
del Tfr in azienda che fa '1,43%
netto (su base annua la liquida-
zione si rivaluta dell'l,5% fisso
piu il 75% dell'inflazione Istat
che nell’'ultimo anno ¢ salita, an-
che se a settembre ha avuto una
battuta d’arresto). Dal canto loro
ifondi pensione aperti registrano
un +1,99% medio (dati Fida) do-
po il +1,5% del primo semestre.
Da sottolineare che i rendimenti
dei fondi pensione scontano una
tassazione pill pesante rispetto al
Tfr. T primi prevedono un’aliquo-
ta del 20%, il secondo del 17%. E
trainegoziali ci anche sono com-
parti che hanno fatto oltre il 5%.
Sono le linee azionarie che hanno
beneficiato del buon andamen-
to delle borse in questo 2017. E
il caso del comparto Dinamico
di Gommaplastica (fondo per i
lavoratori del settore gomma,
cavi elettrici e materie plastiche)
che chiude i nove mesi con un
+5,44%. Segue 1a linea Crescita di
Fonchim (chimici) con il +5,04%.
Anche tra gli aperti 1 migliori
prodotti del periodo sono quelli
azionari. E la maggior esposizio-
ne media dei fondi aperti alle
azioni fa si che 1 migliori rendi-
menti abbiano in diversi casi
superato il 7%. A partire da Bim
Vita Equity di Bim Vita che segna
una performance del 10,39%. Alle

sue spalle si piazza Hdi Azione
di Previdenza Linea Dinamica di
Hdi con il 9% e Allianz Insieme
Linea Azionaria con 1'8,5%.
Mentre 1 risultati peggiori sono
appannaggio delle linee obbliga-
zionarie e garantite che hanno
sofferto per via della tendenza
al rialzo dei tassi. E un monito a
tutti gli iscritti, e sono la maggior
parte, che si sono affidati a com-
parti troppo prudenti in una fase
in cuil'obbligazionario non riesce
a garantire pil i generosi rendi-
menti di qualche anno fa. «112017
si sta rivelano sorprendentemen-
te stabile, anche se nel mercato
si sono manifestate tendenze
opposte: individuiamo innanzi-
tutto i timori legati agli effetti
di un possibile, seppur graduale,
cambio di atteggiamento da par-
te delle banche centrali riguardo
al Quantitative easing. Ne deriva
una stabilizzazione, e qualche mo-
desto segnale di rialzo, dei tassi,
che ha naturalmente effetto nega-
tivo sui prezzi delle obbligazioni.
In secondo luogo, I'indebolimen-
to del dollaro Usa ha penalizzato
gli investimenti fuori dalleuro»,
commenta Paolo Stefan, diretto-
re del fondo Solidarieta Veneto
(dipendenti delle aziende della
Regione Veneto).

Ma ¢ proprio grazie alle azio-
ni, in primis quelle di Piazza
Affari, che quest’anno ¢ regi-
na tra le borse occidentali, che
si sono limitati i danni. «I buo-
ni risultati della componente
azionaria, soprattutto quella
italiana, e dell'obbligazionario
corporate consentono di supe-
rare leffetto dei citati elementi
critici generando rendimenti po-
sitivi», prosegue Stefan.

1l problema & che, anche con le
dovute cautele, gli strumenti pre-
videnziali investono ancora poco
nelle azioni di societa italiane.
Eppure il patrimonio non man-
ca. In base agli ultimi dati Covip,
1l risparmio detenuto da casse e
fondi pensione ha raggiunto a fi-
ne 2016 231,3 miliardi, il 14,1%
del pil italiano: 80 miliardi sono
appannaggio delle casse e 151,3
miliardi dei fondi pensione. Ma

le prime hanno investito soltanto
2,9 miliardi nelle azioni italiane,
mentre 1 secondi ancora meno,
1,1 miliardi (perché i loro inve-
stimenti sono ancora sbilanciati
verso I'immobiliare e 1 titoli di
Stato). Ma qualcosa inizia a cam-
biare. I fondi stanno prendendo
provvedimenti per orientare gli
iscritti verso linee che hanno
maggiori strumenti per consen-
tire la creazione di un’adeguata
pensione di scorta. Lultimo esem-
plo arriva da Previmoda che dal
2018 chiudera il comparto Zaffiro
obbligazionario misto perché nei
prossimi anni avrebbe potu-
to raggiungere con difficolta gli
obiettivi di rendimento e previ-
denziali prefissati.

La via della previdenza comple-
mentare ¢ importante soprattutto
per le nuove generazioni. Ed e al-
trettanto importante che queste
ultime capiscano I'urgenza del
tema. Da un nuovo studio della
Commissione Ue emerge che nel
2060 gli over 65 saranno il 57%
della popolazione europea. Il che
significa che a ogni lavoratore
attivo corrisponderanno circa
due pensionati. Intanto I'econo-
mia digitale e la diffusione dello
smart working accrescono I'au-
tonomia del giovane lavoratore
che, tuttavia, spesso la sviluppa
attraverso il lavoro atipico, dun-
que quale collaboratore esterno
dell'azienda. Guardare al futu-
ro significa anche risparmiare
e la via della previdenza com-
plementare offre strumenti per
affrontare per tempo il tema. (ri-
produzione riservata)
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TOGETHERMORE
| RENDIMENTI DEI FONDI PENSIONE NEGOZIALI NEI NOVE MESI DEL 2017
Rendimentl netti dall1/1/2017 al 30/9/2017
Fondo Linea/Comparto Performance Fondo LinealComparto Performance
pensione del fondo pensione 9 mesi 2017 pensione del fando pensione 9 mesi 2017

« Alifond Garantito 0,42% < Fopadiva Garantito 0,27%
Bilanciato 2,47% Prudente 0,47%
Dinamico 3,22% Dinamico 2,25%
% Arco* Garantiio 0,52% < Fopen* Obbligazionario Garantito 0,27%
Bilanciato Prudente 1,36% Bilanciato Obbligazienario 1,54%
Bilanciato Dinamico 3,42% Bilanciato 2,63%
< Astri Comparto Garantito 0,30% Prevalentemente Azionario 3,90%
Comparto Bilanciato 1,43% % Gommaplastica Conservativo Con Garanzia 0,40%
% Cometa Monetario Plus -0,22% Bilanciato 317%
Sicurezza 0,82% Dinamico 5,44%
Sicurezza 2015 1,31% +%» Mediafond Profilo Garantito -0,02%
Reddito 1,42% Profilo Prudente 1,29%
Crescita 3,61% Profilo Stabllita 2,94%
« Concreto Garantito 0,48% Profilo Dinamico 4,62%
Bilanciato 1,41% % Pegaso Garantito 0,38%
+ Cooperlavoro Sicurezza 1,13% Bilanciato 1,82%
Bilanciato 1,66% Dinamico 3,01%
Dinamico 3,36% 2 Prevaer Prudente 0,26%
+» Espero Garantifo 0.55% Garantita 0,62%
Crescita 1,05% Creseita 1,26%
+ Fon.Te® Garantito 0,37% Dinamica 2,94%
Bilanciato 1,711% % Prevedi Sicurezza 0,58%
Crescita 2,26% Bilanciato 1,19%
Dinamico 4,64% + Previambiente Garantito 0,75%
< Foncer Garantito 0,01% Bilanciato 1,18%
Bilanciato 1,48% + Previcooper Bilandiato 0,31%
Dinamico 3,56% Sicuro 1,12%
< Fonchim Garantito 0,45% Dinamico 3,65%
Stabilita 2,40% < Solidarieta Veneto Beddito 1,04%
Crescita 5,04% Dinamico 3,37%
% Fondapi Garanzia 0,54% Prudente 0,17%
Prudente 1,33% Garantito Tr 0,68%
Crescita 3.28% + Telemaco Garantito (White) 0,55%
% Fondenergia Garantito 0,77% Conservativo (Blug) 1,65%
Bilanciati 2,75% Prudente (Green) 2,54%
Dinamico 3,89% Bilanciato (Yellow) 4,51%

< Fondoposte Garantito 0,68% % MEDIA e 175% |
Bilanciato 181% <+ RIVALUTAZIONE NETTA TFR 1,43%

*In attesa di certificazione * Valore quota di settembre in corso df validaziane ** Datial 18/09/2017

Fonte: elaborazione MF-Milano Finanza su dati raccolti dal singoli fond!

GRAFICA MF-MILANG FINANZA

| RENDIMENTI DEI FONDI PENSIONE APERTI DEI NOVE MESI DEL 2017

Linea/Comparto del fondo pensione Societa di gestione Perform. 9 mesi 2017 Perform. 1 anno  Perform. 3 anni

% Bim Vita Equity Bim Vita 10,39% 19,55% 17,32%

# Hdi Azione di Previdenza Linea Dinamica Hdl Assicurazioni 9,01% 15,58% 23.62%

4 Allianz Insieme L. Azionaria Allianz Spa 8,51% 13,09% -

# Reale Teseo Linea Sviluppo Etica | Redle Mutua Assicurazioni 8,48% 13.78% 19.21%

% Axa Mps Previdenza per Te Linea Crescita Axa Mps Assleurazioni Vita 8,24% 12,95% 18,88%

# Axa Mps Previdenza in Azienda Linea Sviluppo Axa Mps Assicurazioni Vita 8,24% 12,95% 19.67%

# Allianz Previdenza L. Azionaria Allianz Spa 7,67% 11,87% -

# Aureo Comparto Azionario Bee Risparmio&Previdenza Sgr 7,43% 11,53% 18,97%

# Mediolanum Previgest F. Comparto Azionario A Mediolanum Gest. Fondi 7,34% 13.08% 19,44%

# Eurorisparmio Azionario Europa A Sella Gestioni Sgr 731% 11,30% 14,68%

LinealComparto del fondo pensione Societa di gestione Perform, 9 mesi 2017 Perform. 1 anno. Perform. 3 anni

# Credemprevidenza Comparto Obbligaz. Garantito A Credemvita -1,75% 5,46%

4 Arti & Mestieri Conservazione 3+ Anima Sgr -1,88% 5,78%

# Creditras Unicredit Linea Sicura CreditRas \ita Ad1% -208%

4 Zed Omnifund Linea Garantita Zurich Investments Life Spa 2.11% -1.05% g

% Aviva Vita Linea Garanzia Rend.Minimo Prestabilito Aviva Spa -3,31% 2,20% g

# Aureo Comparto Obbligazionario Bo Risparmio&Previdenza Sgr | = -2.76% 1,23% S

# Fideuram Sicurezza Fideuram Vita -4.06% 3,33% S

4 Previdsystem Linea Crescita Prudente Intesa Sanpaolo Vita 2.28% 2,75% =

4 Cattolica Gestione Prev. Obbligazionatio Globale Cattolica Assicurazione -2,66% 6,46% S

# Zed Omnifund Linea Obbligazionaria Zurich Investments Life Spa -4.91% 4.44% §
kS
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